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POLITICA DE INVESTIMENTO E CREDITO

Objetivo

Formalizar os processos decisérios de investimento dos veiculos a cargo da HORIZONTE
CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTORA").

A quem se aplica?

Sécios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades de gestdo dos
veiculos de investimento da GESTORA (“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta politica

(“Politica”), informando qualquer irregularidade ao(s) Diretor(es) de Risco, Compliance e PLD.

Revisao e Atualizagcdao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, caso
necessario em fungao de mudancas legais, regulatérias, autorregulatérias ou estruturais da
GESTORA.

Estrutura e Responsabilidades

Os sdcios e diretores sdo responsaveis pela definicdo do processo decisério e de governanca
corporativa da GESTORA, cabendo ao Diretor de Gestdo o direcionamento e decisdao dos
processos decisdrios de investimento dos veiculos por ela geridos.

A negociacdo, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessdo, empréstimo,
alienagdo ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de transa¢do publica ou
privada.

Diretor de Gestdo

Competéncia:

e analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;

e  propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais,
emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;

e analisar e aprovar:



o alocagdo para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de institui¢es
financeiras (limites por instituicdo);

o propostas de alocagdo em ativos especificos de emissdo corporativa e
assemelhados (debéntures, FIDCs, NPs, NCs etc.);

o andlise e revisdo do portfélio de FoFs (analise dos fundos investidos);

o aprovacgao de novos gestores e fundos para alocac¢do (seja em FoFs ou demais
fundos);

o monitoramento de fundos investidos, analises de fatos relevantes e revisdes
de due diligences de gestores em que exista aloca¢do de recursos;

o propostas especificas de crédito estruturado;
o operag0es relativas a ativos imobiliarios, créditos e operagdes relacionadas;

o demais operac¢des que possam ser consideradas como de crédito privado de
maior complexidade, ndo listadas acima;

e acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e contrapartes,
e sugerir/decidir ajustes, se necessario.

Os ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de liquidez, mercados e
limites sdo determinados pelo Diretor de Gestdo, bem como o(s) regulamento (s) do fundo
sob gestdo com sua(s) respectiva(s) politica(s) de investimento e limites estabelecidos, que
deverdo ser observados em seu processo de investimento.

Novas contrapartes precisam ser diligenciadas e ratificadas pelo Diretor de Compliance e PLD.

Principios e Obriga¢oes

Sao vedadas quaisquer operagdes que:

e apresentem conflito de interesse, ainda que apenas potencial, seja em nome préprio,
em nome da GESTORA, ou em nome de seus clientes (para os fins deste documento,
inclui-se nas operag¢des “em nome proprio”, “em nome da GESTORA” ou “em nome de
seus clientes” todo e qualquer veiculo de investimento, carteira sob gestdo ou
influéncia, estruturas, empresas ou terceiros sob influéncia direta, utilizados,
estruturados ou contatados com o intuito de burlar esta Politica). Qualquer eventual
excecdo devera ser prévia e expressamente aprovada pelo Diretor de Compliance e
PLD;

e aproveitem modificagdes no mercado decorrentes de negocia¢Oes realizadas para
clientes ou em carteira prépria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

e sejam realizadas com base em informacgGes privilegiadas ou confidenciais de clientes;

e descumpram periodos de blackout de companhias ou outros emissores de ativos nos
quais Colaboradores possuam participacdes relevantes, cargos estatutarios!, ou em

1 Tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal.



cuja oferta publica de distribuicdo haja Colaboradores envolvidos ou a estejam
assessorando;

e envolvam valores mobilidrios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos da
GESTORA (“Lista Restrita”);

N

e visem a criacdo de condicGes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios/ativos financeiros, a manipulac3o, a realizacdo de operagdes fraudulentas,
ou a uso de praticas ndo equitativas;

e estejam em desacordo com os padrdes éticos defendidos pela GESTORA.

Lista Restrita de Ativos

Regras Gerais

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores e ativos (inclusive ativos de natureza
imobilidria, crédito ou cotas de fundos), que apresentem — ou haja a possibilidade de
apresentarem - conflito de interesse com a GESTORA ou com veiculos por ela geridos.

Posigcoes de Ativos Incluidos na Lista Restrita

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a GESTORA deve identificar internamente operagées
contidas nas carteiras, fundos e classes de clientes e demais posi¢cdes sob gestdao envolvendo
a referida empresa.

Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Compliance e PLD, caso detenham posi¢coes
em tais ativos ou em derivativos a eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela GESTORA, por veiculos sob sua gestdo, ou
pelos Colaboradores, devem ser objeto de andlise do Diretor de Compliance e PLD, com
registro das orienta¢des dadas a equipe de Gestdo (manutenc¢do ou venda dos ativos detidos)
e aos Colaboradores sobre suas posi¢cdes pessoais.

A decisdo sobre as providéncias tomadas em relagdo a qualquer ativo relacionado na Lista
Restrita (manutencdo ou venda) deve ser objeto de registro escrito para imediata
implementacao.

Em relacdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, é recomendavel especial atencdo aos casos
de posi¢Bes em aberto relacionadas a este ativo em:

e empréstimos de valores mobilidrios;
e opg¢des (tanto na compra quanto na venda);
e termo;

e swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliance e PLD devera ser consultado - qualquer eventual
excecdo devera ser prévia e expressamente aprovada pelo Diretor de Compliance e PLD.




Controles

O processo de controle é realizado pelo Diretor de Compliance e PLD, que é responsavel pela

elaboragdo e atualizagdo da Lista Restrita. Cabe ao Diretor de Compliance e PLD:

e divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da
inclusdo ou retirada de um ativo de seu teor;

e acompanhamento e monitoramento da Lista Restrita;

e |evar ao Comité Executivo qualquer situacdo em que acredite ser necessaria discussao,
analise ou decisdo colegiada.

Melhores Praticas de Trading

Caberd aos traders o cumprimento das determinacdes desta Politica, e aos gestores dos
veiculos a cargo da GESTORA, avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos
normais ou do horario comercial.

O gestor responsavel devera enviar para as Diretorias de Risco, Compliance e PLD relatdrio
com a lista de todos os trades executados fora do horario comercial. As Diretorias de Risco,
Compliance e PLD deverdo entdo checar se houve as devidas autorizagdes para os respectivos

trades e se as execugGes se deram dentro dos parametros aprovados.

A Area de Gestdo adota procedimentos para a execucdo segura de operacdes no mercado
financeiro e de capitais, mediante registros como telefones, e-mails e demais sistemas e
ferramentas relacionados. As negocia¢des e execuc¢des de ordens devem se dar através de
fluxos adequados, fazendo uso dos registros, em horario comercial.

Caso haja necessidade de emissao de ordem fora destes padrdes, como excec¢do - em situacdes
pontuais, e na legitima defesa dos interesses econémicos dos clientes - é obrigatdério o registro
de que houve uma ordem necessdria, fora da regra padrao.

Negociacdo de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipdtese de negociacGes entre veiculos de investimento a cargo da GESTORA, é obrigatério
o atendimento das regras abaixo:

. a negociac¢do entre veiculos geridos é livre, em condi¢ées de mercado, desde que
faca sentido econdmico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora
qguanto da carteira vendedora;

. a negociacdo precisa ser objeto de registro para controle (a posteriori) do Diretor
de Gestdo e do Diretor de Compliance e PLD, registrando as motivacdes da operac¢ao
para o comprador e para o vendedor, e o conflito potencial;

. a negociacao precisa ser feita SEMPRE a valores de mercado, com o devido registro
e evidéncia do preco praticado no momento da operacdo, e das respectivas
condi¢Ges de mercado;



ativos liquidos — caso o ativo tenha negociac¢ao liquida no mercado secundario, com
spread de compra e venda diario (“bid and ask”), a negociagdo precisa ser aprovada

previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as condicGes de
preco de mercado;

ativos iliquidos - caso o ativo ndo tenha negociagao liquida no mercado secundario,
a negociagdo precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de Gestdo,
acompanhada de avaliagdo técnica que dé suporte ao prego praticado na operagao.



ANEXO |

Praticas Relacionadas a Crédito Privado

A aprovacao de limites de crédito é atribuicdo do Diretor de Gestdo, cabendo-lhe também a
sua analise, selecdo final e gestao.

O Diretor de Gestdo é responsavel pela definicdo da lista de ativos (emissores e contrapartes)
—bem como seus limites — e nos quais tem a intencdo de investir, devendo apresentar tal lista
também ao Diretor de Compliance e PLD.

A proposicdo de limites para contrapartes, emissores e na aprovacdo de ativos especificos,
deve ser precedida de (no que couber):

e acesso as informacgGes que o respectivo gestor julgar necessarias a devida analise de
crédito para compra e acompanhamento do ativo;

e andlises juridicas, de crédito, de compliance e de riscos de operages com crédito
privado, que possibilitem a avaliacdo do negdcio e o acompanhamento do titulo apds
sua aquisi¢do;

e acesso a documentos integrantes da operacdo, demonstragdes financeiras,
prospectos, ou demais informac¢des técnicas e legais acessdrias ao emissor,
contraparte ou ativo;

e no caso de operagdes com garantia real ou fidejussdria, é necessaria especial atengdo
a descricdo das condigBes aplicaveis ao seu acesso e execugao.

Os ativos, emissores e contrapartes deverdo ser objeto de monitoramento periddico do risco
de crédito envolvido na operagao, assim como a qualidade e capacidade de execugdo das
garantias, enquanto o ativo permanecer nas carteiras geridas.?

Os procedimentos adotados para controle dos limites por emissor estdo definidos na Politica
de Gestao de Risco da GESTORA.

As avaliacGes da qualidade dos créditos integrantes dos veiculos a cargo da GESTORA e seu
monitoramento devem ser formalizadas de acordo com o Anexo I, e ficardo disponiveis para
o(s) respectivos(s) administrador(es) fiduciario(s) e para a fiscalizagdo por parte da Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Quando as operacdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob
controle comum com a GESTORA, deverdo ser observados os mesmos critérios utilizados em
operacbes com terceiros, com a manutencdo da documentac¢do utilizada, de forma a
comprovar a realizagdo das operagdes em bases equitativas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado emitidos por pessoas juridicas cujas
demonstracées financeiras sejam auditadas anualmente por auditor independente autorizado

2 Podendo, para tanto, ser requeridos documentos diversos, tais como demonstragBes financeiras, certiddes (judiciais,
administrativas e/ou de protestos), pesquisas de credit score, rating (do ativo e/ou do emissor), clippings de noticias, bem como
quaisquer outros elementos reputados necessarios/convenientes pelos Diretores de Gestdo ou de Compliance e PLD.



pela CVM e/ou Banco Central (obs: ndo aplicavel nos casos de ativos que integrem as carteiras
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDCs a cargo da GESTORA).

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:

e cobertura integral de seguro; ou
e carta de fianca emitida por institui¢cdo financeira; ou

e coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas
gue tenham suas demonstracSes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central.

No caso de desenquadramentos/ultrapassagens dos limites estipulados por ativo ou emissor,
a Area de Risco dever3 cientificar imediatamente a Area de Gest3o, e providenciar o posterior
reporte do(s) caso(s) ao Diretor de Risco e junto ao érgdo regulador, quando aplicavel.

Nessas hipdteses, o Diretor de Risco devera solicitar um plano de ac3o a Area de Gest3o, para
que o fundo/carteira volte a se enquadrar, inclusive mediante a exigéncia de desmonte da
posicdo, se e quando necessario.



ANEXO I

Quadro Sinético da Metodologia de Avaliacdo e Monitoramento de Crédito Privado por

Classe de Ativo (obs: conforme politica/mandato estipulado para cada veiculo)

Ativo

Procedimento

Documentagao Minima

Periodicidade do
Monitoramento

Debéntures
Notas Promissérias

Notas Comerciais

Conforme Politica

- Documentos legais do
emissor (ex: documentos
constitutivos do emissor,
estatuto, contrato social
etc.)

- Documentos da
operagdo (prospectos,
escrituras, material
publicitario etc.)

- Escritura da emissdo e
demais contratos
relativos a operagdo

- Certiddes de cartérios
relativamente a oOnus,
garantias e gravames,
quando for o caso

- Parecer juridico sobre a
operacgado e suas
condicoes

Caso de ofertas
subsequentes,
adicionalmente:

- VerificagBes e Certiddes
do emissor e seus
principais sécios,
cOnjuges e parentes até
2.2 grau;

(Obs: documentacdo
pode ser dispensada,
seja no todo ou em
parte, se se tratar de
oferta publica
registrada/dispensada
de registro pela CVM,

- Conforme necessidade,
(recomenda-se minimo
semestral, ou mediante

tela, se listada)




ou de companhia
listada, ou ainda, se a
respectiva dispensa for
amparada por
autorizagdo prévia e
expressa do Diretor de
Compliance e PLD)

Derivativos de Crédito

Conforme Politica

Documentacgdo
atestando a
solvéncia/idoneidade
da respectiva central de
registro/liquidagdo e da
contraparte da
operagao

- Diariamente, mediante
tela

COEs

Conforme Politica

- Caso haja risco de
crédito no pay off na
operacdo, o Diretor de
Gestdo ird definir
critérios prévios de

analise

A aprovacgdo de limite de
aquisicdo de COE por
instituicdo financeira
deve ser cumulativa aos
limites de CDBs

- Conforme necessidade
(minimo trimestral)

CDBs

Conforme Politica

- Verificagdo de indices
de solvéncia, capital,
lucratividade etc.

- Documentagdo (check
list definido pelo Diretor
de Gestdo) atestando a
solvéncia da instituigdo
e pareceres dos
respectivos Conselhos
Fiscais

(Obs: ndo necessario
para bancos de primeira
linha, com rating
minimo definido pelo
Comité Executivo)

- Conforme necessidade,
minimo semestral, com a
avaliacdo de resultados das
instituicdes




CCBs

Conforme Politica

- Documentagao
atestando a solvéncia da
instituicdo e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

(Obs: ndo necessario
para bancos de primeira
linha, com rating minimo
definido pelo Comité
Executivo)

- Conforme necessidade
(minimo trimestral)

LCls

Conforme Politica

- Documentagao
atestando a solvéncia da
instituicdo e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

(Obs: ndo necessario
para bancos de primeira
linha, com rating minimo
definido pelo Comité
Executivo)

- Conforme necessidade
(minimo semestral)

LCAs

Conforme Politica

- Documentagao
atestando a solvéncia da
instituicdo e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

(Obs: ndo necessario
para bancos de primeira
linha, com rating minimo
definido pelo Comité
Executivo)

- Conforme necessidade
(minimo semestral)
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Outros ativos imobiliarios
(CCls, CRls etc.)

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do
emissor (estatuto,
contrato social etc.)

- CertidGes do emissor
e seus principais socios,
conjuges e parentes até
2.2 grau

- Certiddes de cartorios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Escritura da
emissdo/Termos de
Securitizacdo e demais
contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas
condi¢Oes

(Obs: documentacdo
pode ser dispensada,
seja no todo ou em
parte, se se tratar de
oferta publica
registrada/dispensada
de registro pela CVM, ou
de companbhia listada,
ou ainda, se a respectiva
dispensa for amparada
por autorizagdo prévia e
expressa do Diretor de
Compliance e PLD)

- Conforme necessidade
(minimo trimestral ou
mediante tela, se oferta
publica)
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Outros ativos agro

(CDCAs, CRAs etc.)

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato
social etc.)

- CertidGes do emissor e
seus principais sdcios,
conjuges e parentes até
2.2 grau

- CertidGes de cartorios
relativamente a 0nus,

garantias e gravames

- Escritura da
emissdo/Termos de
Securitizacdo e demais
contratos relativos a
operacgao

- Parecer juridico sobre
a operagdo e suas
condi¢des

(Obs: documentacdo
pode ser dispensada,
seja no todo ou em
parte, se se tratar de
oferta publica
registrada/dispensada
de registro pela CVM,
ou de companhia
listada, ou ainda, se a
respectiva dispensa for
amparada por
autorizagdo prévia e
expressa do Diretor de
Compliance e PLD)

- Conforme necessidade
(minimo trimestral ou
mediante tela, se oferta
publica)

Qutros ativos agro

(CDCAs, CRAs etc.)

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato
social etc.)

- CertidGes do emissor e
seus principais sécios,
cOnjuges e parentes até
2.2 grau

- CertidGes de cartorios
relativamente a 6nus,

garantias e gravames

- Conforme necessidade
(minimo trimestral ou
mediante tela, se oferta
publica)

12




- Escritura da
emissdo/Termos de
Securitizacdo e demais
contratos relativos a
operacgao

- Parecer juridico sobre
a operagao e suas
condicoes

(Obs: documentacdo
pode ser dispensada,
seja no todo ou em
parte, se se tratar de
oferta publica
registrada/dispensada
de registro pela CVM,
ou de companhia
listada, ou ainda, se a
respectiva dispensa for
amparada por
autorizagdo prévia e
expressa do Diretor de
Compliance e PLD)

Outras Cédulas, Letras e
Certificados

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato
social etc.)

- Certiddes do emissor
e seus principais socios,
conjuges e parentes até
2.2 grau

- Certidoes de cartorios
relativamente a Onus,
garantias e gravames -
Contratos relativos a

operagao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas

condigdes

(Obs: documentacdo
pode ser dispensada,
seja no todo ou em
parte, se se tratar de
oferta publica
registrada/dispensada

- Conforme necessidade
(minimo trimestral)
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de registro pela CVM,
ou de companhia
listada, ou ainda, se a
respectiva dispensa for
amparada por
autorizagdo prévia e
expressa do Diretor de
Compliance e PLD)
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ANEXO 1l

Gestdo de Fundos de Fundos (“FoFs”)

Principios e Obrigacoes

A alocacgao dos fundos e classes de investimento da GESTORA em fundos e classes de terceiros
precisa ser precedida da andlise e aprovacdo destes fundos, classes e gestores pelo Diretor de
Gestao.

Apdbs a aprovacdo e a efetiva alocagdo, é responsabilidade da Area de Gestdo praticar o
monitoramento e acompanhamento dos fundos e gestores externos, principalmente no que
tange as variaveis relativas ao desempenho do gestor/fundo.

O processo deve considerar como principios norteadores:

e analise quantitativa/database;
e analise qualitativa/governanca;
e Selecdo de gestores, fundos e classes;
v/ monitoramento recorrente:
i performance & risco;

i governanga/acompanhamento Institucional

Processo de Investimento e Monitoramento

O processo de selecdo, aprova¢do e monitoramento para investimento em fundos de terceiros
esta descrito a seguir, por etapas:

1-) Andlise Quantitativa/Database — A GESTORA realiza o screening constante dos melhores

segmentos e alternativas de gestores e fundos no mercado, de acordo com suas percepgées
de quais sdo as melhores estratégias de investimento (ativas ou passivas) nos diversos cenarios
econdmicos, de acordo com os perfis de investimento dos clientes da GESTORA.

A partir deste screening inicial, por classe de ativos, teses de investimento, estilos de gestao
etc., sdo definidos gestores e fundos que passardao pelo processo completo de analise, para
fins de aprovagdo para alocagdo.

Os gestores/fundos/classes selecionados serdo classificados em peer groups, de acordo com
suas caracteristicas comuns. Passam entdo para uma “pré-lista” de gestores, que sera objeto

de uma andlise mais especifica, com o uso de ferramentas técnicas de dados e andlise de risco.

Os selecionados seguem para a etapa de analise qualitativa.
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2-) Analise Qualitativa/Governanca — O universo selecionado a partir do processo quantitativo

segue para esta segunda etapa, que consiste na andlise do business model da gestora, bem
como o mapeamento geral do posicionamento institucional e de mercado e risco reputacional,
considerando, dentre outros fatores:

e experiéncia de sdcios e da equipe;

e alinhamento de interesse, incentivos, estrutura de remuneragao e conflitos de

interesse;
e capacity técnico da gestora, estrutura fisica, equipe de andlise, econémica etc.;

e estrutura interna de governanga, gestdo, compliance, controle de risco e politicas

internas;

e posicionamento comercial no mercado (distribuidores, concentracao, histdrico de
captagdo, resgates etc.);

Um relatério com o mapeamento podera ser feito internamente ou por um prestador de
servico contratado, e devera classificar o gestor, sugerindo sua aprovagdo ou reprovacgao.

3-) Comité Executivo — Os gestores e fundos avaliados sdo submetidos para analise do Comité

Executivo da GESTORA, que seleciona as casas de gestdo e fundos/classes que efetivamente
apresentam consisténcia de retorno e grau adequado de governancga interna, e que serao
aprovados para alocagao pela equipe de gestao.

Cabe também ao Comité a revisdo constante de critérios minimos de elegibilidade (anos de
existéncia, PL minimo, nivel de risco etc.) e a revisdo dos processos relativos a gestores e
fundos/classes aprovados.

Eventualmente, o Comité Executivo também pode estabelecer condicionantes no caso de
aprovacdo de excegdes (fundos/classes/gestores que ndo atinjam os critérios de elegibilidade,
mas no qual o gestor encontra motivacdo para investimento por razdes estratégicas).

4-) Monitoramento recorrente — Os fundos/gestores aprovados (e objeto de alocacdo) sdo

monitorados e analisados em sessdo especifica do Comité Executivo, de forma recorrente,
considerando:

a. Performance & Risco - consisténcia de estratégias com o mandato e estilo do
fundo/classe — manutencgdo constante de database com analise técnica (quando
aplicavel, performance attribution, indice de Sharpe, correlagdo com indices de

mercado, peer groups etc.) além de calls e reports do gestor;

b. Governanga/acompanhamento institucional — mudancas estruturais que
demandem revisdo do caso (governanga e fatos relevantes), além do

monitoramento constante do “newsflow” sob o ponto de vista de governanca e
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regulatdrio (noticias da midia em geral, Bloomberg, processos ANBIMA, CVM, B3
etc.); e

c. Validagdo — presenga em reunibes e calls constantes com os gestores.

Check List Basico de Documentos (Gestores)

¢ Contrato Social e demais documentos societarios;
* Apresentacdo Institucional;

* Politicas e Manuais (CVM/ANBIMA);

¢ Formulario de Referéncia;

* Questionario de Due Diligence ANBIMA.

Obs: a documentacgdo integral pode ser dispensada, seja no todo ou em parte, se a dispensa
for amparada por autorizagdo prévia e expressa do Diretor de Compliance e PLD)
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ANEXO IV

Politica de Gestdo de Carteiras Administradas

Principios e Obriga¢oes

Para fins deste Anexo, configura-se como “Carteira Administrada”® o servico profissional de

gestdo de recursos de terceiros, estabelecido por meio de contrato préprio e especifico de
gestdo de carteira administrada, no qual o gestor de recursos é contratado pelo investidor para
negociar e realizar operacGes com ativos financeiros em seu nome, seja em uma Unica conta
de custddia, seja através de varias contas de custddia em diferentes instituicdes, todas sempre
pertencentes ao investidor.

A gestdo de Carteira Administrada compreende:

* autonomia para realizar os investimentos e desinvestimentos, de acordo com o
estabelecido em contrato, bem como o fiel cumprimento dele na integra;

* respeito a politica de investimento, principalmente no que tange a limites e as
decisdes de investimento;

e gerenciamento de risco de maneira adequada e verificavel;

* quando for aplicdvel, realizar a fiscalizacdo dos prestadores de servico contratados
pela GESTORA.

Avaliagdo do Perfil do Investidor

A GESTORA adota processo apartado e independente de suitability, com o objetivo de definir

a politica de investimentos que sera aplicavel as Carteiras Administradas sob sua gestdo.

O processo de avaliacdo do perfil do investidor para definicdo da politica de investimentos da
Carteira Administrada considera os seguintes critérios:

* objetivos e horizontes de investimento;
* necessidade de recursos a curto prazo;
e apetite/tolerancia a risco;

* ciéncia e familiaridade com os servicos e produtos dos mercados financeiro e de
capitais, bem como seu nivel de escolaridade e conhecimento geral;

* todos os dados acessiveis de seu histérico de investimentos, relacionamento com a

gestora, processo e perfil de suitability; e

e eventuais mudangas em qualquer dos critérios acima, por qualquer razio.
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Havera monitoramento, ao menos a cada 36 (trinta e seis) meses, das circunstancias que
afetem o investidor e seu portfélio, e que ensejem a continuidade ou a revisdo das respectivas
politicas de investimentos e mandatos (exceto no caso de investidores classificados como
qualificados ou profissionais nos termos da regulacdo aplicavel, para os quais tal obrigacdo
nao se aplica).

O servico de consolidacdo de ativos financeiros — remunerado ou ndo - ndo se confunde com

a gestdo de uma Carteira Administrada, e ndo sera assim denominado quando prestado

isoladamente, ou quando prestado de forma acessdria a atividade principal de gestdo de
recursos. Havendo a prestacdo dos dois servicos, ou isoladamente, o investidor tera
conhecimento de que a consolidacdo de carteiras e gestdo de recurso/carteiras sio atividades
distintas.

Politica de Investimento e Custddia

As Carteiras Administradas adotardo as correspondentes politicas de investimento,
formalizadas em separado ou em seus respectivos contratos (podendo ser detalhadas em
documentos complementares, anexos ou politicas especificas estabelecidas pela GESTORA,
em comum acordo com o investidor), na forma que melhor convir as partes, desde que haja
sua ciéncia, nas quais serdo tratados:

e critérios e limites para tomada de decisdo de investimento e desinvestimento,
inclusive, mas ndo se limitando, para crédito; e

* condi¢Oes de gerenciamento de riscos consistente e passivel de verificacdo.

Os ativos integrantes das Carteiras Administradas sob gestdo deverdo estar custodiados ou
escriturados, conforme aplicavel, em instituicdo(des) devidamente autorizada(s) para tais
servicos, na(s) qual(ais) o cliente mantenha em seu nome conta(s) de custddia.

Tais instituicGes poderdo tanto ser instituicGes com as quais o cliente j& mantém
relacionamento comercial prévio, quanto instituicdes eventualmente sugeridas pela GESTORA.

Os recursos dos investidores em Carteiras Administradas ndo poderdo, em hipdtese alguma,
se comunicar ou ser compartilhados, custodiados etc. em nome da GESTORA ou de empresas
a ela ligadas, sendo sempre custodiados em nome do cliente.

Caso a GESTORA contrate prestadores de servico de custddia e/ou controladoria, a seu critério,
a serem oferecidos aos investidores em conjunto com o servico de gestdo de Carteira
Administrada, cabera a GESTORA verificar se tal custodiante possui sistemas de liquidacao,
validagdo, controle, conciliagdo e monitoramento de informagdes adequado, consistente e
seguro para os ativos nele custodiados. Adicionalmente, é necessario que tal prestador de
servico siga o disposto no Cadigo de Servicos Qualificados editado e publicado pela Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.
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Contratagao de Terceiros

A GESTORA podera contratar terceiros para a prestagao de servicos associados a gestdo da
Carteira Administrada, desde que devidamente habilitados, e, se for o caso, autorizados ao
exercicio de suas respectivas atividades.

Tal obrigacdo nao se aplica quando tais prestadores de servigo forem diretamente contratados
pelo investidor.

Caso a remunerac¢do do prestador de servigos corra por conta do investidor, a contratagdo
deverd ser submetida ao seu prévio consentimento, mediante a apresentac¢do das justificativa
para a contratac¢do do terceiro, o escopo do servigo que sera prestado, a qualificacdo da pessoa
contratada, e a descri¢cdo da remuneracgao e da forma de pagamento do servigo contratado.

Possiveis Conflitos de Interesse

Nos casos de distribuicdo publica em que a GESTORA ou empresas de seu conglomerado ou
grupo econoémico participem do consércio de distribuicdo, é admitida a subscri¢cdo de valores
mobilidrios para a Carteira Administrada, desde que em condi¢Ges idénticas as que
prevalecerem no mercado ou as que gestora contrataria com terceiros.

Demais outras situacOes que possam ensejar conflitos de interesse devem ser tratadas
conforme a Politica de Compliance e Controles Internos da GESTORA e suas demais politicas

aplicaveis ao tema, especialmente as questdes relativas a segregacao de atividades.

Contrato de Carteira Administrada e Outras Informacgodes

Os contratos para prestacdo de servicos de Carteira Administrada deverdo dispor no minimo
sobre os seguintes aspectos:

* arelagdo e as caracteristicas dos servicos que serdo prestados, incluindo o conteido
e as informacgdes que serdo prestadas ao investidor, assim como sua periodicidade;

* asobrigacGes e responsabilidades da GESTORA e do investidor, inclusive no que disser
respeito a responsabilidade pela contratagdo, seja ela realizada pela GESTORA ou pelo
investidor, dos servicos de custddia, controladoria, aprecamento, corretoras e outros
intermedidrios, caso aplicavel;

* a politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, incluindo os limites de
investimento;

* 0s riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e nas operagdes de
empréstimo de agdes, conforme aplicivel a politica de investimentos da Carteira
Administrada;

* a metodologia de remuneragdo referente a prestacdo dos servicos de gestdo de
Carteira Administrada;
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* asinformacgGes sobre outras atividades que a GESTORA, e, caso aplicdvel, as entidades
de seu conglomerado ou grupo econémico exer¢cam no mercado, e os potenciais
conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a prestacdo do servigo de
Carteira Administrada; e

* ascondigGes para aplicagbes, resgates e encerramento da Carteira Administrada, e, se
for o caso, as condig¢des para transferéncia de outros ativos financeiros de titularidade
do investidor para a Carteira Administrada.

A GESTORA deve ainda:?

* no caso de investidores ndo classificados como investidores qualificados ou
profissionais, disponibilizar os valores totais das remuneracdes recebidas pela gestao
das Carteiras Administradas aos respectivos clientes, no prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada semestre civil, mantendo-se evidéncia
do envio da respectiva informacdo ou relatério para fins de comprovagao para a
Supervisdo de Mercados da ANBIMA;*

* dar ciéncia aos clientes do servico de Carteiras Administradas acerca do recebimento
de remuneragées como eventual prestadora de outros servigos —mesmo se recebidas
por instituicdes integrantes de seu conglomerado ou grupo econémico — observando-
se, nesses casos, as vedacOes referentes a conflitos de interesse previstas na
regulacdo em vigor, e nas politicas internas da GESTORA.®

Apregamento da Carteira

Conforme as normas aplicaveis da ANBIMA, a GESTORA deve assegurar que os ativos
financeiros integrantes das Carteiras Administradas sejam apregados a valor justo.

O aprecamento dos ativos é feito seguindo os critérios das Diretrizes da CVM e da ANBIMA,
utilizados, de forma adaptada, andloga e “transpostos”, dentro do contexto da atividade de
Carteiras Administradas, considerando as particularidades operacionais e contratuais desta
prestacdo de servico.®

A GESTORA é responsavel pelo aprecamento, a valor justo, dos ativos submetidos aos
contratos de Carteiras Administradas sob sua gestdo, porém, caso opte pela contratagao de

3 Tais obrigagdes sdo de envio obrigatério de acordo com as normas aplicaveis da ANBIMA, sem necessariamente precisar constar
no contrato de Carteira Administrada.

4 No caso de clientes considerados qualificados e profissionais nos termos da regulagdo em vigor, o relatério em questdo podera
ser realizado em prazo diferenciado, desde que assim previsto no contrato pertinente.

5 A hipotese anterior ndo se aplica se os servigos em questdo forem contratados diretamente pelo préprio cliente.

& E necessaria a “transposicido” adaptada das previsdes aplicaveis da ANBIMA relativas a fundos de investimento a dinamica das
Carteiras Administradas, ja que ndo sdo andlogas a estas certas condicdes legais e operacionais dos fundos de investimento,
principalmente no que diz respeito a custddia centralizada, existéncia da figura do administrador fiducidrio, célculo de cota, regras
de cotizacdo de aplicagdo e resgate, estrutura condominial, risco de distribuigdo ndo equitativa de riqueza causados por episddios
de iliquidez de ativos, volatilidade ou marcagdo a mercado falha etc. Logo, o que se espera é que se transponham, de forma
adaptada (e adequada), os principios as praticas operacionais de uma Carteira Administrada, dado que “carteiras administradas”
sdo, em verdade uma prestagdo de servigo na conta de custddia do investidor, e ndo um veiculo legal individualizado e apartado,
como um fundo de investimento.
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terceiros para a efetiva prestacdao de servico de aprecamento da carteira, tais contratados
precisam estar devidamente habilitados para o exercicio da atividade, e observar as diretrizes
legais aplicaveis, tanto da CVM, quanto da ANBIMA.

Para investidores considerados “Qualificados” ou “Profissionais”, nos termos da regulacdo em
vigor, serd admitido manter na Carteira Administrada ativos financeiros marcados na curva,

desde que haja previsdo a respeito no contrato de Carteira Administrada.

De maneira geral, a GESTORA utilizara os seguintes critérios em relagdo aos ativos elencados
abaixo, caso os tenha em sua carteira:

¢ AcGes: cotacgOes e avaliacGes publicamente disponiveis nas plataformas da B3.
Fonte Primaria: Preco de fechamento na data;

Fonte Secundaria: Ultimo preco de fechamento, caso a agdo nio tenha sido negociada
no dia;

* Titulos Publicos Federais: precos, cotacdes e avaliagdes publicamente disponiveis no
SELIC.

Fonte Primaria: Preco de fechamento na data;

Fonte Secundaria: Caso ndo tenha havido negociacao, preco definido por arbitragem
da curva de juros, ou, cotagGes realizadas em corretoras;

* Cotas de Fundos: valores divulgados diariamente pelos respectivos administradores,

ou, no caso de Flls, ETFs e outros fundos negociados em mercado, seu preco de
fechamento;

Fonte secunddria: caso haja problemas no processamento ou divulgacdo de cotas,
valera a ultima cotacdo disponivel;

* Derivativos e Futuros: valores publicamente divulgados pela B3 ou Cetip;

*  Crédito Privado: valores publicamente divulgados pela B3 ou Cetip, conforme o caso;

*  Ativos cotados em Délar: os valores serdo convertidos em reais pela PTAX de venda do

ultimo dia do més.

Detalhamentos de situagBes e ativos peculiares, exce¢des, tratamento de episédios de
iliquidez, derivativos, crédito estruturado etc. devem ser especificados pela GESTORA em
documentos internos, politicas, atas de comité etc., elucidando tais critérios formalmente, e
seguindo os critérios aceitos pela CVM e ANBIMA.

O Diretor de Risco sera responsavel pelo aprecamento de ativos, devendo haver as
competentes politicas aplicaveis a mitigacdo de conflitos de interesse, bem como a devida
segregacdo, no caso de exercicio, pela GESTORA, ou por empresas de seu grupo/conglomerado
econdmico, de atividades que possam gerar potenciais conflitos de interesse com a atividade
de gestdo de Carteiras Administradas.
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Crédito Privado

Sdo validas e obrigatdrias, para as Carteiras Administradas, as mesmas regras formais de
governancga estabelecidas para fundos de investimento e suas classes, no que diz respeito a
aprovacgao, aquisicao e monitoramento de ativos de crédito privado.

Logo, de uma maneira geral, as previsdes relativas ao tema constantes nesta Politica de
Investimento e Crédito sdo aplicaveis tanto aos fundos a cargo da GESTORA, quanto as suas
Carteiras Administradas.

A critério da GESTORA, tais regras poderdo ser afastadas/dispensadas:

* quando da aquisicdo, pela Carteira Administrada, de cotas de fundos/classes de
investimento que possuam em suas carteiras ativos de crédito privado; e

* na hipétese de o servico de gestdo de Carteira Administrada ser prestado
exclusivamente para investidores considerados profissionais ou qualificados.

Monitoramento de Créditos Privados

A GESTORA monitora os ativos de crédito privado adquiridos, de modo a acompanhar os riscos
envolvidos nas operagées, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito
e de execucgdo das garantias enquanto o ativo permanecer nas carteiras sob sua gestdo: a
periodicidade, critérios e metodologias para tanto seguem o teor pertinente disposto no
Anexo | da Politica de Investimento e Crédito, aplicavel tanto a fundos de investimento quanto
as Carteiras Administradas.

Envio de dados de Carteira Administrada a ANBIMA

A GESTORA, atuando na gestdo de recursos de terceiros, seja através da gestdo de carteiras de
clientes em geral, ou, dentro do escopo da prestagao dos chamados servicos de gestdo de
patrimonio, envia dados especificos destas carteiras a ANBIMA, segundo os normativos da
entidade.

A GESTORA realiza o envio das informacgdes para a base de dados utilizando o ANBIMA INPUT
(sistema de envio de informag&es da associagdo - www.input.anbima.com.br).

Nesta atividade, a gestora adota os seguintes principios norteadores:

e Exatiddo: as informacdes devem ser enviadas corretamente;

e Pontualidade: as informacdes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos
pela ANBIMA; e

e Integridade: todas as informagbes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo
lacunas na base de dados.
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A GESTORA podera contratar terceiros para o envio de tais dados a ANBIMA, sem prejuizo de
suas responsabilidades perante a ANBIMA ou a seus clientes/investidores titulares de tais
dados.

Critérios, primeiro envio, frequéncia, data base e arquivo de envio

Frequéncia: primeiro envio, data base e arquivo das informagdes:

e O envio serd sempre mensal, até o 102 dia util do més, considerando o ultimo dia util

de dois meses anteriores ao més do envio (m-2);

(Exemplo: Envio até o 102 dia util do més de setembro, com as informacgdes referentes a julho.
Envio até o 102 dia util do més de outubro, com as informacées referentes a agosto)

e As informagGes, tanto cadastrais quanto periddicas constam de capitulo especifico
nesta Politica, e devem ser sempre encaminhadas em um mesmo arquivo para a
ANBIMA.

A GESTORA, na hipdtese de ocorréncia de situagdes excepcionais, devidamente justificadas,
que prejudiquem o envio dos dados, podem solicitar prorrogacdo a ANBIMA, que devera
consultar a Comissdo de Acompanhamento para deliberagdo.

Sigilo de dados, LGPD e Contratos

Todos os componentes organizacionais da ANBIMA, sejam funcionarios da associacdo, sejam
representantes indicados pelas instituicdes participantes ou demais entidades, tém o
compromisso de guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos de que tenham
conhecimento em razao de suas funcdes.

A GESTORA entende que a Lei n.2 13.709, de 2018, considera:

e dado pessoal: informacao relacionada a pessoa natural identificada ou identificavel;

e dado anonimizado: dado relativo a titular que ndo possa ser identificado,
considerando a utilizagdo de meios técnicos razoaveis e disponiveis na ocasido de seu
tratamento.

Nesta medida, os dados solicitados pela ANBIMA serdo necessariamente anonimizados, com
os devidos cuidados técnicos para que os dados ndo possam ser associados, direta ou
indiretamente ao individuo em questao.

Na hipdtese de compartilhamento com a ANBIMA de dados de clientes que possam ser
considerados como dados pessoais, em qualquer hipdtese, deve ser dada transparéncia para
os investidores, assegurando que estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos
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direitos garantidos pela Lei.
A gestora dara ciéncia prévia a seus clientes (contratantes do servico de Carteira Administrada)
de tal obrigacdo de envio de dados anonimizados a ANBIMA, seja através de clausula

contratual (ou aditivo), comunicacdo, termo de ciéncia, correspondéncia ou equivalente.

A escolha da forma adequada de comunicac¢do sera considerada caso a caso, de acordo com

as tratativas comerciais, contratos previamente assinados, estratégia comercial etc.
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ANEXO V

Praticas Relacionadas a Investimentos no Exterior

O investimento em ativos no exterior pelos veiculos da GESTORA devera sempre respeitar os
féruns de governanga da Gestora, especialmente no que tange aos mandatos estabelecidos,
as aprovacoes de produtos e a politica de selegdo de prestadores de servico.

A GESTORA deve assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo
com o objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco do veiculo
em questdo. A GESTORA ird observar, quando da sele¢do e alocacdo em ativos financeiros no
exterior, no minimo:

* a mesma diligéncia e padrdo utilizados quando da aquisicdo de ativos financeiros
locais, assim como, no que couber, a mesma avaliacdo e selecdo realizada para
gestores de recursos quando da alocacdo em fundos domiciliados no Brasil;

» verificar e guardar as evidéncias de verificacdo que o custodiante e/ou escriturador
sejam capacitados, experientes, possuam reputacao ilibada e sejam devidamente
autorizados a exercer suas fungdes por autoridade local reconhecida;

* assegurar que o administrador fiducidrio, o gestor de recursos, o custodiante ou
escriturador dos ativos financeiros no exterior possuam estrutura operacional,
sistemas, equipe, politica de controle de riscos e limites de alavancagem adequados
as estratégias e compativeis com a politica de investimento do fundo ou veiculo de
investimento no exterior;

e assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior seja regulado ou
supervisionado por supervisor local;

* assegurar que os fundos ou veiculos de investimento no exterior tenham suas
demonstracGes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

* assegurar que o fundo ou veiculo de investimento possua politica de controle de riscos
e limites de exposi¢do ao risco de capital compativeis com a respectiva politica de
investimento;

* garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagdo com o gestor de
recursos dos fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as
informacgGes necessdrias para sua andlise e acompanhamento; e

e assegurar que o valor da cota dos fundos ou veiculo de investimento no exterior seja
calculado, no minimo, a cada trinta dias.

Caso os ativos financeiros no exterior ndo sejam registrados em sistema de registro ou objeto
de depdsito centralizado, a GESTORA ird verificar se esses ativos estdo custodiados ou
escriturados por instituicdo devidamente autorizada a funcionar em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida.

Especificamente, para operagcdes com derivativos no exterior o gestor deverd observar
adicionalmente, ao menos uma das seguintes condicdes:
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. se os ativos sdo registrados em sistemas de registro, objeto de escrituracao, objeto de
custédia ou registradas em sistema de liquidac¢do financeira, em todos os casos, por
sistemas devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
supervisor local;

. se as operacgOes sado informadas as autoridades locais;

. se sdo negociados em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por meio de
contraparte central; ou

. se possuem como contraparte instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e
aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliacdo do gestor, e que seja supervisionada por supervisor local.

Nos casos em que a GESTORA detiver influéncia direta ou indireta nas decisGes de
investimento dos ativos financeiros no exterior, ela ird comunicar formalmente ao
administrador fiduciario essa condi¢do e prestar todas as informacGes necessarias no prazo e
na forma entre eles pactuados.

Monitoramento

O Diretor de Risco é o responsavel pelo monitoramento dos ativos no exterior que sera feito
de duas maneiras:

e novos investimentos: sempre que houver nova decisdao de investimento no exterior,

antes da aquisicdo de tais ativos, a Area de Risco e seu Diretor deverdo efetuar as
verificagOes dispostas neste Anexo. O Diretor de Risco devera vetar o investimento em
ativos que nao atendam as condig¢des precedentes dispostas acima;

e Investimentos ja realizados: a Area de Risco e seu Diretor deverdo, no minimo, a cada

vinte e quatro meses, verificar se as condig¢des iniciais do investimento continuam
mantidas. Devendo solicitar ao Diretor de Gestdo, um plano de agdo para os ativos
ndo enquadrados.

Envio de Dados a ANBIMA

Caso o gestor detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de investimento dos
fundos ou outros veiculos de investimento no exterior, este devera disponibilizar para a
ANBIMA, em periodicidade e formato a ser estabelecido, os ativos integrantes das carteiras
dos fundos e outros veiculos investidos por meio de ferramenta disponibilizada pela
Associagao.
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